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Año I 


Bogotá , Abril 15 de 1928 


No. 6 


NOTAS EDITORIALES 


La situación general de los negocios 

Plenamente se ha realizado la esperanza que 
en nuestra edición de marzo expres¿mos de que 
pronto empezaría a manifestarse la actividad co¬ 
mercial propia de esta época del año, y ello ha 
ocurrido con rapidez e intensidad mayores que 
las que podían suponerse. A las ventas del co¬ 
mercio, que han sido muy grandes en todo el 
país, lo que es usual entre nosotros para el tiem¬ 
po de la Semana Santa, vino a agregarse este 
año, para producir aquella actividad en los ne¬ 
gocios, la contratación del gran empréstito na¬ 
cional, por $35.000,000, y el lanzamiento en el 
exterior de una cantidad considerable en cédu¬ 
las por el Banco Hipotecario de Bogotá, que 
con el producto de ellas está recogiendo las del 
10°/ o que tenia en circulación en el país, crean¬ 
do así una abundancia de dinero que busca in¬ 
versión. 

Naturalmente, de acuerdo con el orden cono¬ 
cido, fueron los valores bancarios e industriales 
los primeros en aprovechar tal actividad, como 
habían sido los primeros afectados por la quie¬ 
tud anterior, yendo muchos en la reacción a pre¬ 
cios superiores a los que tenían antes de iniciar¬ 
se la baja. 

Es de sentirse que en estos bruscos movimientos 
bursátiles, asi de alza como de descenso, cuya in¬ 
tensidad casi nunca está justificada, pues en ella 
influyen poderosamente las combinaciones de la 
especulación, se vean entre nosotros envueltas de 
preferencia las acciones bancarias que, para be¬ 
neficio de todos, deberían mantenerse al margen 
de tales combinaciones. Tiene ello serios incon¬ 
venientes, tanto para los inversionistas, que bus¬ 
can un papel de valor y de rendimiento estables, 
como para los mismos bancos, sobre cuyo cré¬ 
dito puede reflejarse injustamente una baja en el 


valor de sus acciones, originada en mera espe¬ 
culación, y a quienes no conviene, para la con¬ 
tinuidad de su política, un cambio constante en 
el personal de sus accionistas, ni el que éstos 
no tengan con la institución otro vinculo que el 
muy laxo y transitorio que crea una operación 
de bolsa, que se hace un día para deshacerla al 
siguiente. 

Consideraciones de este orden, sin duda, pe¬ 
saron en el ánimo de dos de los más importan¬ 
tes bancos de Nueva York, el National City y el 
Chase National, para tomar la decisión, recien¬ 
temente adoptada, de retirar de la bolsa de aque¬ 
lla ciudad sus acciones, deseando así sustraerlas 
a los efectos de la especulación. 

La firmeza y actividad que se ha presentado 
en los negocios parece tener visos de sostener¬ 
se, debido a la constante entrada de dinero al 
país, proveniente de las múltiples operaciones de 
crédito verificadas, o en vía de serlo, por diver¬ 
sas entidades oficiales y particulares; por la 
buena perspectiva que presenta el mercado de 
café, y por la mejora considerable que a la si¬ 
tuación del comercio ha tenido que traer la ac¬ 
tiva realización de mercancías que ha tenido lu¬ 
gar. Es de suponer que las considerables existen¬ 
cias que pesaban sobre el comercio habrán dis¬ 
minuido en grande escala, y era de esperar que 
no volverían pronto a aumentarse inconsidera¬ 
blemente; pero el incremento que en los meses 
de febrero y marzo ha tenido el producido de 
las aduanas, parece indicar lo contrario. 

La situación hancana 

En los negocios bancarios han ocurrido acon¬ 
tecimientos de gran importancia. 

Nuestras instituciones de crédito parece que 
han entrado resueltamente por la vía seguida por 
los grandes bancos americanos, ingleses y ale- 
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manes, de aumentar sus recursos y capacidades 
por la anexión de otras entidades. 

En efecto, los dos más antiguos bancos del 
país, instituciones que, gracias a una existencia 
de más de medio siglo y a una dirección siem¬ 
pre acertada y correcta, han alcanzado extenso 
y sólido crédito dentro y fuera de él, los Ban¬ 
cos de Bogotá y de Colombia, han adoptado a- 
quella política. El Banco de Bogotá, que había 
incorporado ya el Social del Tolima, el del Hui- 
la y el de Santander, acaba de fusionarse con el 
Central, de Bogotá, y el Republicano, de Mede- 
llín. El Banco de Colombia ha hecho lo propio 
con el Banco del Pacífico, de Cali. 

Con estas operaciones quedan formadas dos 
muy fuertes instituciones de crédito nacionales, 
capaces de atender cumplidamente a las crecien¬ 
tes necesidades del país. 

Se habla de nuevas incorporaciones, que ven¬ 
drían a refundir en aquellas dos, prácticamente 
todos los establecimientos bancarios de la na¬ 
ción; pero no hay aún datos ciertos al respecto. 

El Banco Hipotecario de Bogotá acaba de reali¬ 
zar, con éxito completo, la colocación de £1.600,000 
de sus cédulas hipotecarias del 7 0 / o en los mer¬ 
cados de Londres, Amsterdam y Ginebra, ope¬ 
ración cuya importancia principal reside en el 
hecho de ser la primera colocación de papeles 
colombianos de esta clase, que se hace en mer¬ 
cados europeos, lo que abre nuevos campos al 
crédito del país. 

Se anuncia también que un fuerte grupo de 
banqueros norteamericanos suscribió 30.000 ac¬ 
ciones del Banco Hipotecario de Colombia, a ra¬ 
zón de $ 37 cada una, las que acaban de ser 
colocadas en New York a $ 46, siendo ésta la 
primera vez que las acciones de nuestros bancos 
nacionales se negocian en el mercado de Nueva 
York. 

La situación fiscal 

Esta ha mejorado aún en los últimos meses, 
con el aumento de las entradas al Tesoro nacional. 

El Gobierno Nacional contrató con los seño¬ 
res Hallgarten & Co. y Kissel Kinnicutt & Co., 
de Nueva York, en una licitación en que parti¬ 
ciparon varias casas, 1 as siguientes emisiones de 
bonos del 6%: 

$ 22.000,000, como 2. a emisión del emprésti¬ 
to por 60.000,000 autorizado por el Congreso 
pasado, cuya primera emisión, de $ 25.000,000, 
la habían tomado los mismos banqueros; 

$ 8.000,000, destinados para las carreteras na¬ 


cionales, y $ 5.000,000, para el Ferrocarril del 
Carare. 

El total de $ 35.000,000 lo tomaron los ban¬ 
queros al 91.30% y fueron lanzados por ellos al 
95°/ 0 , siendo suscritos inmediatamente, con cre¬ 
ces. Aquel precio fue superior al de la prime¬ 
ra emisión, 91.18%, que fue considerado muy alto* 
cuando se obtuvo. 

Esta operación pone al Gobierno en capacidad 
de continuar impulsando activamente las obras 
en que el país se halla empeñado. 

Con tal fin el Ministro de Obras Públicas, en 
cuya energía y honorabilidad tiene plena confian¬ 
za la nación, llamó a una licitación, que quedó 
cerrada el 31 del mes pasado, para contratar la 
construcción de las más importantes de aquellas 
obras, considerando que tal sistema, si se esta¬ 
blece la debida fiscalización oficial sobre los con¬ 
tratistas, es probablemente el más eficaz, tanto 
técnica como económicamente. Tomaron parte en 
la licitación 22 firmas, nacionales y extranjeras» 
Aún no se ha hecho ninguna adjudicación, y es 
de esperar que al hacerlas se tengan en cuenta, a 
más de las meras condiciones ofrecidas, la res¬ 
ponsabilidad, competencia y práctica de los pro¬ 
ponentes. 

(SI café 

El mercado de este producto, de máxima im¬ 
portancia para Colombia, se ha mantenido por lo 
general estable, así en las plazas nacionales co¬ 
mo en las del exterior. Si es cierto que en los 
últimos días han avisado de Nueva York alguna 
flojedad, debida sin duda a los abundantes arri¬ 
bos de café colombiano con motivo del restable¬ 
cimiento de la navegación fluvial, tal circunstan¬ 
cia está contrarrestada por la activa solicitud que 
se ha presentado y los precios plenos que se 
ofrecen para entregas futuras, lo que es revela¬ 
dor de confianza en la firmeza del negocio. Se 
esperan con interés las noticias sobre la próxi¬ 
ma cosecha del Brasil, que habrán de influir con¬ 
siderablemente en el tono del mercado. 

Las últimas cotizaciones son: para el Medellín 
excelso $ 0,27% y para el Bogotá $ 0,26%. 

La recolección de la cosecha se adelanta sa¬ 
tisfactoriamente en Cundinamarca y Tolima; en 
Antioquia y Caldas se inicia la de la cosecha in¬ 
termedia o atraviesa . 

De los cuadros estadísticos preparados por el 
Departamento de Agricultura del Ministerio de 
Industrias, aparece que las salidas de café a los 
puertos de embarque, en el mes de marzo, fue- 
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ron de 303,704 bultos de 60 kilos, contra 269,944 
en febrero pasado y 293,176 en marzo de 1927. 

La movilización total en el primer trimestre de 
este año ha sido de 826,914 bultos, contra 722,435 
en el mismo periodo del año anterior. 

<?/ cambio 

La oferta de giros ha sido considerable, como 
resultado de las ventas de café y de las opera¬ 
ciones financieras llevadas a cabo por diversas 
entidades públicas y varios bancos. Esto ha man¬ 
tenido las cotizaciones bajas, entre el 101-# y 
101-#%, para cheques sobre Nueva York. La 
primera de éstas puede considerarse como el lí¬ 
mite de baja, por ser ese el precio a que el Ban¬ 
co de la República compra. Durante el mes de 
marzo compró el Banco $ 2.200,000. Gracias a 
esta disposición que el Banco adoptó para pro¬ 
curar la estabilización del cambio exterior, se ha 
logrado que la fuerte presión, causada por la 
abundante oferta de giros, no haya producido en 
el cambio un violento descenso, que lo habría 
llevado muy por debajo de la par, con grave 
perjuicio para los productores de artículos ex¬ 
portables. Y es esa política del Banco la que 
puede dar a los interesados en tales industrias, 
tan merecedores de apoyo y estímulo, una ga¬ 
rantía de estabilidad ante la considerable oferta 
de letras que hacen prever las grandes negocia¬ 
ciones de crédito de que acabamos de dar cuen¬ 
ta y otras bien importantes que se adelantan. 

Esta función estabilizadora del Banco de la Re¬ 
pública pasa casi desapercibida para el público, 
que de ella s$ aprovecha, y bien merece ella que 
se le aprecie mejor; pues al establecer el Banco 
el 101-#% para sus compras y el 102-#% pa¬ 
ra sus ventas de giros sobre Nueva York, re¬ 
nunció a las utilidades lícitas que podía obtener 
negociando libremente en el cambio, a trueque 
de prestar, tanto al gremio de los que exportan 
como al de los importadores, el gran servicio de 
mantener las cotizaciones de las divisas extran¬ 
jeras, en que ellos hacen sus ventas y sus com¬ 
pras, dentro de límites equitativos y prudentes. 
En este caso, como en todas sus actuaciones, el 
Banco de la República, más que a sus propios 
intereses, ha querido atender a los del país en 
general: esa es la base de su política. 

<?/ ^alance del ¡Banco de la ‘República 

El balance del Banco en 31 de marzo, que pu¬ 
blicamos en este mismo número de la Revista, 
corresponde a las operaciones de la institución en 


el primer trimestre de este año. Con este moti¬ 
vo conviene hacer un breve estudio de sus ci¬ 
fras y algunas comparaciones con los balances 
anteriores. 

Llama primeramente la atención el aumento 
considerable que han tenido las reservas de oro 
del Banco, las cuales han subido durante dicho 
trimestre en $ 6.112,628.48, de los cuales corres¬ 
ponden $ 888330.04, al oro en Colombia, y 
$ 5.224,298.44, a las reservas en el exterior; y 
lo que es muy satisfactorio, el que este aumen¬ 
to de las reservas se haya llevado a cabo sin 
elevar el saldo de los billetes en circulación, los 
cuales, por el contrario, muestran una disminu¬ 
ción de $ 943,242, en relación con el balance en 
31 de diciembre último. 

Este resultado se ha obtenido gracias al des¬ 
censo considerable que han tenido los redescuen¬ 
tos a los bancos afiliados, los cuales bajaron de 
$ 17.213,651.46, en 31 de diciembre, a $ 11306,170, 
en 31 de marzo último, o sea una diferencia de 
$ 5.707,481.46. 

Este descenso voluntario de parte de los bancos, 
ya que el de la República desempeña un papel 
hasta cierto punto pasivo en esta clase de ope¬ 
raciones, es una demostración de abundancia de 
dinero y de una holgada situación bancaria. 

La cuenta de €Valores diversos», que repre¬ 
senta las inversiones del Banco en papeles de 
deuda pública, tuvo también un descenso de 
$ 213.666.64, que corresponde a las amortizacio¬ 
nes mensuales, hechas por el Gobierno, de Cé¬ 
dulas de tesorería del 7 0 /°» de que el Banco es 
tenedor. 

Los depósitos en moneda legal aumentaron du¬ 
rante el trimestre en $ 1.227,323.44. Los de los 
bancos accionistas subieron en $ 1.463,562.22, lo 
que es uno de los resultados satisfactorios de las 
recientes disposiciones sobre la línea básica. 

La cuenta de utilidades ascendió a $ 374.235.60, 
superior en $ 19.738,14 al saldo en 31 de mar¬ 
zo de 1927, y en $ 28.39431 al de 30 de sep¬ 
tiembre del mismo año. No es de esperar, sin 
embargo, que el rendimiento del próximo trimes¬ 
tre sea igual al del que acaba de terminar, porque 
la disminución de los redescuentos tiene que afec¬ 
tar necesariamente las utilidades del Banco. 

El aumemto considerable de las reservas de 
oro y de los depósitos, la disminución también 
muy notable de los redescuentos y de los bille¬ 
tes en circulación, son signos muy favorables que 
indican una situación satisfactoria para el banco 
y para el país. 
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6L MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK 


‘Pesadez en el mercado. - Aumento en el consumo. - Expectativa de mejoría. - ¿Noticias de nues¬ 
tro corresponsal trasmitidas por cable. 


Nueva York, abril 10 

El negocio de café, tanto en la bolsa como en 
el mercado abierto de Nueva York, ha estado 
muy pesado al empezar la segunda semana de 
abril. Las noticias de grandes existencias del gra¬ 
no en el interior del Brasil y la expectativa de 
una cosecha normal, retraen de hacer compras 
considerables para aumentar la provisión de los 
tostadores. 

Las entregas para el consumo en los Estados 
Unidos, en el mes de marzo, fueron considera¬ 
bles y mayores que en marzo de 1927. También 
las de los nueve meses, de julio de 1927 a mar¬ 
zo de 1928, tanto para las calidades del Brasil 
como para las otras, fueron mayores que en 
1926-27. Se considera que esas cantidades han 
ido siendo consumidas. 


Los importadores y corredores de Nueva York 
dan cuenta de gran quietud, en los últimos días 
de marzo y primeros de abril, debida a ventas 
en ese período, por algunos detalladores, de bue¬ 
nas calidades de Santos a precios inferiores a 
los que tendrían que pagar para reponerlas. Los 
consumidores y otros negociantes se aprovecha¬ 
ron de esto para hacer compras anticipadas, y 
después de dos semanas los precios subieron nue¬ 
vamente. Esto se traducirá más tarde en una con¬ 
tracción en las ventas. 

Los precios para las calidades colombianas es¬ 
tán todavía por debajo de los de ahora un mes. 

Las existencias de cafés suaves en los Estados 
Unidos están aumentando; pero son todavía in¬ 
feriores a las del año pasado. 

Se espera una mejoría en el negocio, para den¬ 
tro de corto plazo. 


GASTOS NACIONALES EN ABRIL DE 1928 


Ministerio de Gobierno. $ 792,302.11 

Ministerio de Relaciones Exteriores. 100,981.07 

Ministerio de Hacienda y Crédito Público. 613,749.43 

Ministerio de Guerra. 645,941.05 

Ministerio de Industrias. 252,294.41 


Pasan. $ 2.405,268.07 


Vienen... $ 2.405,268.07 

Ministerio de Educación Nacional. 479,085.32 

Ministerio de Correos y Telégrafos. 558,233.14 

Ministerio de Obras Públicas. 1.569,349.41 

Departamento de Contralorfa. 42,436.00 

Departamento de Provisiones. 34,655.95* 


El total asciende a la suma de. $ 5.089,027.89 


Producto de la rentas en los seis meses anteriores. . .$ 

Promedio para la ordenación de abril.$ 5.089,027.89 

Ordenación de gastos extraordinarios, para atender con Empiéstito, así: 

Ferrocarriles y otras obras. 1.831,520.00 

Carreteras. 535,000.00 


30.534,167.39 


Total de ordenaciones para abril. 


,$ 7.455,547.89 


INSTITUCIONES AFILIADAS 
Bancos Nacionales 

Banco de Bogotá. - Bogotá. 

Banco de Bolívar. - Cartagena. 

Banco de Colombia. - Bogotá. 

Banco Comercial de Barranquilla. - Barranquilla. 

Banco del Estado. - Popayán. 

Banco Hipotecario de Colombia. - Bogotá. 

Banco del Pacífico. - Cali. 

Banco Nacional de Sabanas. - Sincelejo. 

Banco de Oriente. - Ríonegro. 

Banco de Pamplona. - Cúcuta. 

Banco de Pereira, - Pereira. 


AL BANCO DE LA REPUBLICA 

Banco Republicano. - Medellín. 

Banco del Ruiz. - Manizales. 

Banco de San Gil. - San Gil. 

Banco de Santander. - Bucaramanga. 

Nuevo Banco de Boyacá. - Tunja. 

Nuevo Banco de Sonsón. - Sonsón. 

Bancos Extranjeros 

The Anglo>South American Bank, Limited. - Bogotá. 

Banco Alemán Antioquefio. - Medellín. 

Banco Francés e Italiano para la América del Sud. - Bogotá. 
Banco de Londres y América del Sud. - Bogotá. 

The Royal Bank of Cañada. - Bogotá. 
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LOS BANCOS Y SU FUNCION SOCIAL 


D ESPUES de una larga permanencia en Europa y en Estados Unidos ha regresado a la capital el doctor Alfonso Robledo, cu- 

ya valiosa colaboración hemos adquirido para esta Revista, fieles a nuestro propósito de que en ella se ventilen por hombrea 

de reconocida autoridad todos aquellos asuntos que en la hora presente sean de positivo interés para el país. 

A su espíritu de hombre de estudio, hondamente preocupado por los problemas de la época actual, une el doctor Robledo un 

.acervo de patrióticas iniciativas que nos ha ofrecido ir formulando en estas columnas, en artículos sucesivos, en los cuales campearán, 
■como en el que publicamos hoy, la precisión y el acierto que son peculiares a un escritor de sus altas ejecutorias. 

A continuación ofrecemos a nuestros lectores el primer artículo que el doctor Robledo ha escrito con destino a estas páginas, so¬ 
bre un tópico que alcanza hoy entre nosotros el mayor interés. 


Las relaciones entre los bancos y el público 

Es interesante observar cómo se ha ido modi¬ 
ficando el juicio de las gentes respecto de los ban¬ 
cos, a medida que estas instituciones adquieren 
m¿s amplio desarrollo y se tornan fuerzas activas 
en la obra de la cooperación social. Anterior¬ 
mente las relaciones del banquero y el cliente eran, 
si cabe, un tanto agresivas. Cuando el hombre 
de negocios acudía a un banco, hacíalo forzado 
por la necesidad, con cierto recelo, temiendo que 
este solo hecho denunciase falta de orden o de 
independencia en sus empresas. Por su parte el 
banquero, atento más que todo a su negocio, po¬ 
cos esfuerzos hacía por te¬ 
ner al cliente complacido. 

No tenía el banquero la es¬ 
pecial preparación que hoy 
requiere, ni el cliente sa¬ 
bía de los beneficios que 
se obtienen con una cuen¬ 
ta bancaria. 

Pasan hoy las cosas de 
muy distinto modo. Con 
más claro concepto de su misión social, espolea¬ 
dos por una formidable competencia, los bancos 
han comprendido que no pueden negar su ayu¬ 
da a la sociedad en la solución de los graves e 
inquietantes problemas que hoy la agitan. De 
aquí que todos se esfuercen por hacer radiar me¬ 
didas de beneficio colectivo; de aquí que al ban¬ 
quero se le exijan hoy, a más de honradez y com¬ 
petencia, otras cualidades que antes no se creían 
necesarias, patriotismo, espíritu de servicio, y so¬ 
bre todo un personal renunciamiento, que inspi¬ 
re confianza a los muchos que de él se fían. Lué- 
go de conocer un poco en los Estados Unidos y 
en Inglaterra la organización de algunos bancos, 
llegamos a explicarnos todo lo que quiere signi¬ 


ficar un inglés o un americano cuando dice con 
alegría: M mi banco. 1 ’ Allí tiene bien vigilados sus 
dineros; allí se honra su firma, y se honra su 
crédito; allí, facultado para girar hasta las más 
pequeñas cantidades, llévanle sus cuentas; allí en¬ 
cuentra quien lo recomiende, lo aconseje y lo de¬ 
fienda. Es la alegría de saber la enorme fuerza 
que lo respalda. 

Los bancos norteamericanos 

Son casi todos los bancos norteamericanos ver¬ 
daderas escuelas donde se reciben mudas leccio¬ 
nes de orden y puntualidad, honradez y econo¬ 
mía. En las mesas cómo¬ 
damente dispuestas para el 
público, están al alcance 
de todos cortas y preci¬ 
sas informaciones sobre la 
organización del estableci¬ 
miento, la manera de aho¬ 
rrar sin mucho esfuerzo, las 
facilidades que el banco 
ofrece a sus clientes, las 
precauciones que deben tomarse para evitar cier¬ 
tos riesgos. Y mientras uno escribe el cheque, 
le es dable leer dos o tres bellas sentencias 
que están delante, enmarcadas cuidadosamen¬ 
te, renovadas a menudo, y que son elogios a 
la honradez, al trabajo y al ahorro. El banque¬ 
ro no esquiva, antes llama, a los que solicitan su 
consejo. Y éste es uno de los servicios más im¬ 
portantes que prestan hoy los bancos. Sábese que 
en las grandes ciudades hay compañías de espe¬ 
culadores que arruinan a las gentes sencillas y 
confiadas, pintándoles falsas inversiones. En la so¬ 
la ciudad de Washington, durante el año de 1926, 
las pérdidas alcanzaron a más de un millón de 
pesos. Pues bién: varios Bancos de los Estados 


Con más claro concepto de su misión social, es¬ 
poleados por una formidable competencia, los ban¬ 
cos Kan comprendido que no pueden negar su ayuda 
a la sociedad en la solución de los graves e inquie¬ 
tantes problemas que boy la agitan. De aquí que 
todos se esfuercen por hacer radiar medidas de be¬ 
neficio colectivo. 
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Unidos son hoy tribunales de consulta que desin¬ 
teresadamente libran del engaño a los incautos. 
Quienes allá acuden, saben que el consejo será 
sabio, y que el banquero por ningún motivo ha¬ 
rá uso para provecho personal de las revelacio¬ 
nes que le confía el cliente. 

El hecho de que en el pueblo americano sea 
menos agudo que en otros países el conflicto en¬ 
tre el capital y el trabajo, débese en mucha par¬ 
te a la reciente fundación de bancos formados 
por los trabajadores, los Labor Union Banks , y 
que ellos mismos con acierto dirigen. Son nume¬ 
rosos los establecimientos de este género. Pero 
aun aquellos que no tienen este carácter, y que 
son empresas privadas, saben ingeniarse para fo¬ 
mentar hábitos de ahorro en el pueblo y ayudar 
a resolver el problema de las habitaciones, que 
es actualmente la preocupación universal. Todos 
los medios ideados hasta hoy para resolverlo son 
todavía ensayos y tanteos, sin haberse alcanza¬ 
do la fórmula definitiva. Sólo hay uno seguro, 
aunque lento: el comprar la vivienda con los fru¬ 
tos del ahorro. Hay muchas personas que care¬ 
cen de techo, no por la imposibilidad de procu¬ 
rárselo, sino por no saber fáciles maneras de 
ahorrar sin sacrificio. A enseñar esto se dedican 
muchos Bancos, no sólo por el interés propio, 
sino por contribuir al beneficio colectivo. Los 
hay que muestran las ventajas del ahorro por 
medio de figuras gráficas colocadas en lugar vi¬ 
sible del edificio: la alegría de la esposa a quien 
el marido entrega el título de la casa propia; la 
satisfacción de una familia que entra regocijada 
en una mansión confortable. A las gentes que 
por allí discurren, impresiona sobremanera el 
anuncio de que con una pequeña cuota semanal 
colocada en ese establecimiento, al cabo de dos 
o tres años tienen lo suficiente para comprar una 
modesta casa, no del monto subido que aquí fi¬ 
jamos a las habitaciones obreras; sino de 2000 o 
3000 pesos, en sitio sano y bien habitado, con¬ 
forme a un modelo que allí se muestra, compra 
que el mismo banco a veces facilita, por estar en 
relación con las compañías constructoras. 

También los bancos americanos ayudan eficaz¬ 
mente a la justicia. Bien sabido es que ningún 
país del mundo exhibe un coeficiente de crimi¬ 
nalidad como los Estados Unidos. Una gran par¬ 


te de esos crímenes son robos y asaltos a las 
instituciones bancarias. Con tánta frecuencia se 
suceden, y en forma tan audaz se consuman, que 
los Bancos han fundado una agencia especial, que 
dispone de muchos millones, para ayudar a la jus¬ 
ticia en la investigación de los delitos y en la 
persecución de los criminales. 

La semana del ahorro 

Para nuestros Bancos nacionales hay un bello 
campo de acción social, que consiste en fomen¬ 
tar el ahorro entre las clases pobres. Al ahorro 
están estrechamente vinculados muchos problemas 
de higiene y moralidad que son de suma impor¬ 
tancia para el país. El Banco Agrícola Hipoteca¬ 
rio, dirigido actualmente por un hombre muy ca¬ 
paz y de gran espíritu público, ha tomado lau¬ 
dable empeño en ayudar a la construcción de 
habitaciones obreras, pero como apenas comien¬ 
za, fáltale aún madurar mejor su plan de traba¬ 
jos, para prestar esta ayuda en forma que sea 
más práctica y no perjudique la estabilidad de 
la Institución. Seria sobremodo conveniente esta¬ 
blecer cada año, patrocinada por los Bancos, La 
Semana del Ahorro . Durante ese tiempo se ilus¬ 
traría al pueblo por medio de conferencias y con 
auxilio de la prensa, se estudiarían sistemas prác¬ 
ticos para proporcionarle habitaciones baratas, se 
pondrían en contacto muchas juntas benéficas que 
en este objeto trabajan dislocadas, se mostraría 
que no somos indiferentes a las calladas angus¬ 
tias de tantas familias sin albergue. 

La Revista, que acoge y honra estas líneas, 
muestra el noble afán de servir que ha distingui¬ 
do desde su fundación a la primera y más útil 
Institución del país: el Banco de la República. Su 
admirable organización contrasta con el desgreño 
que reina en otros campos administrativos. Gran 
parte de nuestro adelanto en los últimos años, la 
normalidad económica de que hemos disfrutado, 
débese al primero de nuestros Bancos, el que a 
todos los enlaza, a todos comunica solidez, de 
todos es coronamiento magnífico. Deber de todos 
los colombianos es defender su actual organiza¬ 
ción e impedir que perniciosas influencias puedan 
desvirtuar su acción benéfica. 

ALFONSO ROBLEDO 
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Si ESTA SANCIONADA LA FALSIFICACION DE BILLETES 
DEL BANCO DE LA REPUBLICA 


C ON motivo de una publicación que ha circulado últimamente, en la que te sostiene que la introducción de billetes falsos del 
Banco de la República no tiene sanción penal, puesto que en la legislación respectiva no existe una disposición que defi¬ 
na como delito y le señale pena a ese hecho, el Banco solicitó de dos distinguidos abogados un concepto sobre el asunto, 
y de ól son los siguientes apartes que dilucidan brillantemente la cuestión, y dejan establecido lo infundado de semejante tesis: 


«Es verdad que la Ley 25 de 1923, orgánica 
del Banco de la República, contiene en su artícu¬ 
lo 17 la siguiente disposición: 

«‘Los billetes que emita el Banco de la Repú¬ 
blica no tendrán curso forzoso; pero serán con¬ 
siderados como moneda legal para todos los efec¬ 
tos penales, y se recibirán en pago de todo im¬ 
puesto o deuda a favor de los gobiernos nacio¬ 
nal, departamentales y municipales,'mientras el 
Banco cambie sus billetes de acuerdo con lo pre 
visto en el articulo 20 de esta Ley. 1 

«Es igualmente cierto que el Código Penal en 
sus artículos 315 y 316 impone penas a los que 
fabricaren o hicieren fabricar monedas falsas, imi¬ 
tando las de oro o de plata, o de otro metal 
igual o más precioso que la plata, emitidas en 
Colombia, o monedas de cobre, níquel u otro 
metal también emitidas en la República, y a los 
que a sabiendas introdujeren al país dichas mo¬ 
nedas y los que, con igual conocimiento, las ex¬ 
pendieren o hicieren circular. Es decir, que el 
Legislador, en materia penal, ha señalado de una 
manera clara los elementos que constituyen el 
delito de falsificación, introducción y circulación 
de monedas falsas de las emitidas en Colombia, 
y señala las respectivas sanciones, según los casos. 

«Mas el articulo 17, copiado arriba, por el cual 
la ley considera como moneda legal, para los efec¬ 
tos penales, los billetes del Banco de la Repú¬ 
blica, no puede tomarse aisladamente, y hay ne¬ 
cesidad, para llegar a una recta interpretación, de 
relacionarlo con otras disposiciones de la misma, 
puesto que la ley que reglamenta una materia 
debe formar un todo armónico y congruente. 

«Ahora bien, el artículo 16 de la Ley citada, 
dice: ‘El Banco de la República tendrá el dere¬ 
cho exclusivo de emitir billetes de banco por el 
término de veinte años, a partir de la fecha del 
registro de la escritura social. Tales billetes se¬ 
rán emitidos por pesos oro, del peso y ley fija¬ 


dos en el Código Fiscal.’ 

«El artículo 127 de dicho cuerpo de leyes, se 
expresa así: ‘La unidad monetaria y moneda de 
cuenta nacional es el peso de oro, dividido en 
cien centavos, que pesa un gramo quinientos no¬ 
venta y siete milésimos de gramo y seis décimos 
de milésimo de gramo, a la ley de novecientos 
diez y seis milésimos y sesenta y siete centé- 
simos de milésimo de fino/ Y el artículo 128 
allí agrega: ‘Se pueden acuñar las siguientes mo¬ 
nedas de oro a la ley indicada en el articulo an¬ 
terior y con el peso correspondiente: 

«‘El doble condor, de valor de veinte pesos. 

«‘El condor, de diez pesos. 

«‘El medio condor, de cinco pesos; y 

«‘El cuarto de condor, de dos pesos, cincuen¬ 
ta centavos.’ 

«Por consiguiente, si I 09 billetes del Banco de 
la República son emitidos por pesos oro, del pe¬ 
so y ley fijados en el Código Fiscal, quedan equi¬ 
parados para los efectos penales a dichas mone¬ 
das, en virtud de claras y terminantes disposi¬ 
ciones legales. 

«Además, los billetes del Banco de la Repú¬ 
blica, que no son de curso forzoso, serán con¬ 
vertibles a la vista en oro o en letras pagaderas 
en esa moneda, según lo establece el artículo 19 
de la misma Ley; lo que está indicando, una vez 
más, que tales billetes representan monedas de 
oro, y como tales deben ser considerados. 

«Al decir el artículo 17, que para los efectos 
penales se estiman como moneda legal , no pudo 
referirse a monedas de plata, cobre o níquel, si¬ 
no a monedas o pesos oro, que es lo que ellos 
representan, y en consecuencia al emplear el Le¬ 
gislador la expresión indicada, es como si hubie¬ 
ra dicho: ‘moneda legal de oro/ 

«Desde este punto de vista, a la falsificación, 
introducción, expendio y circulación de billetes 
de Banco de la República, debe aplicárseles el 
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artículo 315 del Código Penal, que se refiere a 
monedas de oro, plata u otro metal igual o más 
precioso que la plata. 

«No puede sostenerse, que al interpretar la 
ley orgánica del Banco de la República en el 
sentido ya expuesto, se hace extensiva la dispo¬ 
sición penal a un caso semejante no comprendi¬ 


do claramente en ella, porque siendo los billetes 
del Banco de la República emitidos por pesos 
oro, y asimilados para los efectos penales a mo¬ 
neda legal de oro , los actos punibles relacionados 
por el Legislador, comprenden claramente a los 
que tengan relación con los billetes del Banco de 
la República.» 


6L PROFESOR KEMMERER Y LA "STABLE MONEY ASSOCIATION” 


El Profesor Kemmerer ha sido nombrado Pre¬ 
sidente de la “Stable Money Association” (Aso¬ 
ciación de la estabilidad de la moneda), que es 
una institución de carácter educativo que funcio¬ 
na en los Estados Unidos, y que tiene por obje¬ 
to promover la estabilidad del poder adquisitivo 
de la moneda, por medio de la difusión de cier¬ 
tos conocimientos, como M los graves males que 
ocasionan las fuertes fluctuaciones en el nivel ge¬ 
neral de los precios; la posibilidad de prevenir 
tales fluctuaciones; y los varios métodos propues¬ 
tos para obtener la estabilidad.’’ 

Al tomar posesión de su cargo, el Profesor 
Kemmerer pronunció un importante discurso, del 
cual traducimos los siguientes apartes: 

"En las presentes condiciones, el patrón de oro 
es probablemente el mejor sistema monetario que 
se haya inventado, y yo abrigo la firme convic¬ 
ción de que aquellos países que no han vuelto to¬ 
davía al patrón de oro lo harán lo más pronto que 
les sea posible. El patrón de oro representa un 
avance considerable en relación con los varios 
sistemas de moneda fiduciaria que se han ensa¬ 
yado hasta hoy, pero está lejos de ser un siste¬ 
ma perfecto, y el mundo tendrá necesidad, tarde 
o temprano, de encontrar la manera de dar es¬ 
tabilidad al oro, o de inventar otro patrón mone¬ 
tario que lo reemplace. 

“Probablemente el defecto más grave de que 
adolece la actual organización económica del mun¬ 
do, es el hecho de que estemos usando como uni¬ 
dad de valor, no una cosa con un valor fijo, si¬ 
no una determinada cantidad de oro, cuyo valor 
varia constantemente. En menos de media centu¬ 
ria, aquí en los Estados Unidos, hemos visto que 
nuestra medida de valor, es decir, el dólar de oro, 
ha tenido las siguientes fluctuaciones: de 1877 a 
1896 subió 25°/ 0 ; de 1896 a 1920, bajó 70°/ o ; de 
1920 a septiembre de 1927, subió 56 o /.. Es como 
si, hablando figurativamente, dijéramos que la va¬ 


ra de medir el valor era de 36 pulgadas de lon¬ 
gitud en 1879, cuando los Estados Unidos volvie¬ 
ron al patrón de oro; que luégo fue de 45 pul¬ 
gadas, en 1896; de 13V2 en 1920, y de 21 en la 
actualidad. 

“En las presentes condiciones, la inestabilidad 
de la moneda es una máquina gigantesca de dis¬ 
tribución de riqueza, máquina que trabaja de día 
y de noche, pero que lo hace ciegamente. Ella co¬ 
ge riqueza aquí y la entrega allí; toma la pro¬ 
piedad de una clase, sin ritmo ni motivo, y la da 
a otra, y poco tiempo después, la quita a ésta 
para pasarla a una tercera. En unas épocas, por 
medio de la inflación, despoja a los acreedores t 
a los trabajadores, a las instituciones de educa¬ 
ción y de caridad, a las viudas y a los huérfa¬ 
nos, y enriquece a los deudores, a los hombres 
de negocios y a los especuladores ; en otras épo¬ 
cas, por medio de la desinflación, favorece a los 
acreedores, a las instituciones y a los trabajado¬ 
res, y arruina a los negociantes y a los deudores, 
incluyendo aquellos que tienen hipotecas a su car¬ 
go sobre sus casas y sus fincas. Ya sea inflando 
o desinflando, esta gran máquina de distribución 
de riqueza está siempre regando el gas veneno¬ 
so del descontento social y político. El doctor 
Willford I. King ha calculado recientemente que 
sólo en los Estados Unidos, en un período de po¬ 
cos años, la inestabilidad del dólar ha despojado 
a algunos y ha enriquecido a otros en una can¬ 
tidad aproximada de cuarenta billones de pesos, 
y este seguramente es un cálculo moderado, si 
se considera el volumen de las operaciones de 
crédito que tienen lugar actualmente en el mun¬ 
do.” 

El Banco de la República se ha mantenido en 
los últimos tiempos en frecuente comunicación 
con la “Stable Money Association,” y ha estado 
recibiendo las muy importantes publicaciones de 
esta institución. 
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CONSOLIDACION DEL BALANCE DEL BANCO DE LA REPUBLICA 



1 , 601.88 2 , 739.66 361 , 419.22 689 , 430.67 1 , 348.14 6 , 961.06 129 , 061.60 4 , 166.24 . 3 , 000.00 







































































































































BALANCE DEL BANCO DE LA REPUBLICA EN 31 DE MARZO DE 1928, COMPARADO CON 

LOS DE FEBRERO 29 DE 1928 Y MARZO 31 DE 1927 


REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 



161 





































































































































SITUACION DE LOS BANCOS DEL PAIS AGRUPADOS POR DEPARI 


ACTIVO 




1 

DEPARTAMENTOS 

Caja 

Banco de la 
República 

Bancos del 
país 

Corresponsales 

extranjeras 

Obligaciones 
" descontables 
en el Banco de 
la República 

Obligaciones 
no desconta¬ 
bles en el Bco. 
de la Repea. 

Responsabili¬ 
dad de clientes 
por redes¬ 
cuentos 

Acciones en 
el Banco de 
la Repea. 

Préstamos de 
amortización 
gradual 

Sección de 
ahorros 

Otros activos 

1 

Anboquia. 

t 

1.119,791.11 

591,508.32 

334.125.93 

731,203.26 

5.634,238.07 

0.957,721.28 

3.024,600.00 

722,300.00 

2.471.100.16 

444,219.80 

3.331,232.97 

2 

Atlántico. 


874,291.77 

334,822.32 

27.159.96 

780,575.83 

2.312,613.63 

2.739,649.34 

640,014.96 

75,000.00 

1.127,345.47 

258,215.04 

575,115.03 

3 

Bolívar. 


396,124.80 

79,948.07 

53.749.37 

788,464.19 

887,624.55 

2.628,785.21 


174,400.00 

55,893.71 

85,676.12 

617,672.50 

4 

Boyacá. 


112.699.41 

24,519.36 

24,497.15 

2,597.27 

145,318.41 

224,531.01 


14,800.00 

143,804.42 


75,528.58 

5 

Caldas. 


757,278.59 

379,984.84 

219,568.22 

585,766.40 

2.849,707.54 

3.022,922.38 

2.708,665.00 

275,500.00 

3.134,349.09 

217,003.80 

1 287,348.77 

6 

Cauca. 


177,976.48 


73,182.43 

29,699.20 

383,048.84 

396,387.23 

201,755.00 

7,800.00 

472,615.67 


36,402.44 

7 

Cundí na marca.. . . 


3.253,375.17 

1.966,214.48 

416,382.07 

4.771,921.88 

12.006,647.28 

13.741,266.81 

7.632,712.92 

1.074,300.00 

43.648,674.24 

3.698,007.87 

30.824,490.59 

8 

Huila. 


40,148.91 


11,793.87 

12,520.80 

632,020.00 

264,702.70 

60,500.00 


104 923.31 

30,000.00 

3,721.51 

9 

Magdalena. 


169,060.63 


170,317.93 

290,848.45 

582,160.10 

299,910.89 

25,000.00 


323,844.35 

12,195.13 

68,172 51 

10 

Narifio. 


88,364.25 


2,425.20 

7,133.96 

201,820.00 

177,283.82 



167,129.07 


39,895.93 

11 

Santander. 


469,070.38 

30,299 09 

103,323.81 

118,315.36 

1.148,190.91 

1.219,833.09 

45,000.00 

81,000.00 

945,950 90 

21,377.67 

147,465.28 

12 

Santander del Norte 


176,199.79 

16,953.64 

40,307.28 

27,788.32 

407,265.83 

269,576.71 


16,900.00 

215,438.80 

36,42872 

85,543.98 

13 

Tolima. 


242,382.46 


57,184 35 

87,693.87 

742,676.61 

744,700.25 

209,200.00 


171,627 81 

55,300.00 

23,395.88 

14 

Valle. 


1.092,538.56 

303,338.30 

145,104.95 

498,328.93 

3.752,985.73 

2 934,768 21 

2.656,953.58 

432,500.00 

3.192,871.65 

458,084.96 

2.196,955.20 


Totales. . . 

2 

8.969.302.37 

3.727,588.42 

1.679,122.52 

8.732,756.78 

31.686,317.50 

35.622,038.99 

17.213,401.46 

3,474,500.00 

56.175,579.29 

5.316,509.01 

39.312,841.17 

1 

Antioquia. 

% 

1.121,533.07 

736,445.35 

189,963.97 

402,156.51 

0.243,760.40 

6.403,867.17 

2.676,269.46 

722,300.00 

2.617,018.13 

374.006.41 

/ 

4.132,570.82 

B 

Atlántico. 


910,133.24 

483,358.59 

31,189 20 

599,934.01 

2.702,018.64 

3.085,0G0.63 

344,500.00 

75 000.00 

1.166,707.63 

272,304.18 

512,437.24 

B 

Bolívar. 


548,611.26 

105 172.58 

21,561.44 

397,936.89 

959,320.00 

2.768,986.59 


174,400.00 

55,780.18 

94,256,38 

688,27580 


Boyacá. 


81,914.32 

13,160.43 

5,510.01 

2,389.71 

151,486.07 

224,079.07 


14,800.00 

205,264.30 


73,557.61 


Caldas. 


921,226.81 

525,967.56 

280,328.86 

828,281.06 

2.597,062.99 

3.237,076.33 

2.370.715.00 

275,500.00 

3 192,579.35 

157,149.77 

1.213,627.66 

6 

Cauca. 


209,231.12 

2.177,995.74 

56,722.52 

52,714.72 

317,809.29 

403,065.31 

291,855.00 

7,800.00 

470,865.33 


36,247.04 

7 

Cundinamarca . . . 


3.650,374.11 


1.001,201.28 

2.865,062.65 

13.063,515.93 

14.389,467.69 

6.257,402.58 

1.674,300.00 

44.279,376.14 

3.758,731.09 

31.995,533.22 

8 

Huila. 


85,490.79 


57,299.19 

6,989.04 

695,100.45 

319,231.72 

90,500.00 


113,652.03 

36,000.00 

3,194.14 

9 

Magdalena. 


200,951.35 


70,653.04 

201,519.39 

529,991.39 

321,227.68 

109,940.00 


330,174.03 

12,622.88 

19,930.97 

10 

Nariño.. ..... 


107,758.57 


2,180.12 

7,821.07 

222,862.28 

201,729.23 



174,254.95 


32,778.46 

11 

Santander. 


478,600.20 

69,400.47 

101,229.76 

137,116.19 

1.132,190.54 

1.348,771.75 

32,000.00 

81,000.00 

1.030,535.91 

27,414.69 

87,106.67 

12 

Santander del Norte 


164,552.58 

03,379 78 

29,320.59 

34,180.06 

380,836.12 

288,042.68 


i 16,900.00 

252,276.32 

42,914.76 

75,928.65 

13 

Tolima. 


491,990.79 


228,347.99 

133,473.00 

411,073.71 

1.242,458.46 

131,300.00 


206,498.58 

52,800,00 

17,669.56 

14 

Valle. 


1.098,053.66 

490,579.56 

225,063.99 

576,904.48 

4.328,784.10 

2.786,744.75 

2.349,450.00 

432,500.00 

3.328,159.72 

486,848.16 

2.881,813.65 


Totales. . . 

% 

10.070,428.47 

4.665,400.06 

2.306,572.56 

6.246,477.78 

33.641,801.91 

37.020,409.06 

14.653,932.04 

3.474,500.00 

57.459,142.G0 

5.315,048.32 

41.670,671.47 


Totales de 1927 . . 

S 

8.969,302.37 

3.727,588.42 

1.679,122.52 

8.732,756.78 

■■ 

35.622,038.99 

17.213,401.46 

3.474,500.00 

56.175,579.29 

5.316,509.01 

39.312,841.17 


Aumento.. 


1.101,126.10 

937,871.64 

627,450.04 


1.955,484.41 

1.398,370.07 



1.283,563.31 


2.367,830.30 


Disminución. . . . 





2.486,279.00 



2.559,469.42 



1,460.09 



(Datos tomados de los cuadros publicados por la Superintendencia Bancaria). 

NOTA.—En la columna denominada Capital y 


En diciembre de 1927. 
En enero de 1928. 





























































































TAMENTOS EN H DE DICIEMBRE DE 1927 Y )í DE ENERO DE 1928 



PASIVO 



Saldos exigí ble* 

* la vista y an¬ 
tes de 30 días 

Depósitos a tót- 
mino mayor de 
30 días 

Préstamos y des¬ 

cuentos en el Ban¬ 
co de la República 

Corresponsales 
extranjeros a 
mis de 30 días 

Sección hipoteca¬ 
ria. Cédalas 
emitidas 

Depósitos de 
Abonos 

Otros pasivos 

Capital y reservas 

Pénfidasy ganancias 

1 


6.467,402.15 

1.406^06.01 

3.024,600.00 

488,889.27 


549,131.40 

3.425,416.22 

9.679.855.06 

826,541.79 

1 


6582,08476 

837,182.73 

640,01496 

187,45467 


259,05951 

1.566,349.91 

574590.24 

98,766.27 

2 

i 

8.600,348.64 

254,707.61 


270,947.17 


120,929.89 

181,018.10 

1524449.12 

106,748.15 

3 


240,868.54 

228,665.57 




61568.85 

121,149.54 

110,781.81 

6567.30 

4 

1 

4444,085,81 

1.043,852.10 

2.782,065.00 

1.022,055.27 


241579.70 

8.615,488.49 

2.165546.48 

172,72058 

5 


619,068.36 

39,986.74 

201,756.00 



40537.44 

920,470.41 

54581.10 

1,268.80 

6 


18.568,282.07 

6.662,865.73 

7.682,71232 

6.460^98.19 

50.266,960.75 

2.468,377.75 

4,929,645.62 

25.908,41259 

1.752,627.60 

7 


241,860.07 

89,521.08 

60500.00 



25,883.88 

790571.88 

2,193.05 


8 


036,752.20 

70,247.62 

25,000.00 

287,76452 


24517.67 

646,866.87 


86152 

9 


280,690.46 

63,163.87 




8,413.66 

881,775.84 



10 


1.486,191.06 

664,066.47 

45,000.00 



127,943.08 

1.488,18159 

635594.76 

47519.08 

11 


687,877.28 

290,96357 




101,029.67 

97,08471 

107,922.24 

7585.60 

12 


1.067,061.66 

7443336 

200,200.00 

50,876.00 


514215.11 

851,269.50 

14116.76 

25,000.00 

13 


4,583,828.40 

1.037,280.14 

2.656,953.58 

6734297.40 


549,311.42 

6.003,172.68 

2.016,827.06 

244759.45 

14 


48.652,146.44 

12 601,703.29 

17.236,801.46 

838838149 

50.265,980.75 

4.620,198.78 

23561,600.66 

43594960.71 

2.789,665.98 


928 










■ 

7.018,897.68 

1.395,100.57 

2.676,260.46 

519,762.03 

. . .. 

536,56652 

8.414,189.60 

9.601579.62 

89757651 

1 


6.066,286.79 

1.000,672.70 

344500.00 

886,29133 


27250418 

1.548,27853 

689,60490 

26,71493 

2 


3.563,824.20 

222,846.60 


842,160.18 


126,961.72 

179.756.79 

1511,818.77 

66,94858 

8 

■ 

214,629.29 

218,827.14 




60,847.07 

16412449 

111,81956 

2,01457 

4 


5.166,488.13 

1.049,682.40 

2.894115.00 

820,47476 


254,200.10 

8.706,079.95 

2.182,439.58 

27,630.51 

5 


540,952.96 

40,486.74 

291,855.00 



45,887.08 

861,545.41 

55,840,40 

6,783.74 

6 

■ 

20.387553.68 

6,044,814.81 

6357,40258 

5,407,398.75 

60.899,898.25 

2.496,060.62 

6.787,687.02 

26589,818.75 

843581.07 

7 

■ 

257,161.96 

41,086.48 

90,500.00 



31,53453 

882,16051 

2,193.05 

251443 

8 

1 

829,13479 

61,80434 

100,940.00 

159,703.43 


26.156,85 

610,341.57 


6,929.75 

9 

n 

349,504.97 

77,341.87 




7,635.76 

811,755.55 


8,14653 

10 

■i 

1.596,103.07 

659,904.01 

32,000.00 



145,649,87 

1527,086.48 

652,407.61 

12,152,74 

11 


714,838,08 

299,736.26 




115,55126 

111,03852 

100,489.36 

8,720.12 

12 


1.660,827.17 

143,599.25 

131,300.00 

60,750.00 


49,428.88 

949,529.68 

14777.60 

6599.46 

18 


5.276,247.71 

1.180,94488 

2.349,450.00 

834,187.33 


592,543.47 

6.250518.61 

2.946585.46 

55,324.61 

‘14 


53.540,645.38 

13^54,837.06 

14677,832.04 

7.970.727.81 

50,899,893.25 

4.760,319.60 

26.308,424.06 

44157,326.60 

959,93853 



48.652,146.44 

12,601,703.29 

17.236,801.46 

8.386,881.49 

60.285,980.75 

4.620,198.78 

23.961,600.66 

43594,969.71 

2.789,66553 



4.888,408.89 

653,133.76 



633,91250 

140,120.82 

2541,81440 

762,856.89 






2.559,469.42 

416,153.68 





1.829,727.40 



I esUn incluidos los capitales por pagar, asi: 

. 2.425.111.00 

. 2.279.636.00 


















































































































COTIZACIONES DE VALORES COLOMBIANOS 
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COTIZACIONES DE VALONES COLOMBIANOS EN EL EXTETVOR. 
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COTIZACIONES DEL CAFE COLOMBIANO EN MARZO DE 1928 Y MOVILIZACION 
HACIA LOS PUERTOS DE EMBARQUE 

Mercado de Nueva York 



Medellin 

Cents. 



Manizales 

Bogotá 



Bucaramanga 

Cents. 

Cents. 

Cents. 

Cents. 

Cents. 

28.38 

28.00 

28.00 

26.63 

27.13 

28.38 

28.00 

28.00 

26.75 

27.00 

28.88 

28.00 

28.00 

26.75 

27.00 

*28.38 ’ 

*28.00 * 

28.00 

*26.7*5 * 

*27.00* 

28.38 

28.00 

28.00 

26.75 

27.00 

28.00 

28.00 

28.00 

26.75 

27.00 

28.00 

28.00 

28.00 

26.76 

27.00 

28.00 

28.00 

28.00 ! 

26.75 

27.00 

28.00 

28.00 

28.00 

26.76 

27.00 

*28.00 ’ 

*28.00* 

*28.00 ’ 

*26.7*5* 

*27.00 ’ 

28.25 

28.00 

28.00 

26.50 

28.75 

28.26 

28.00 

28.00 

26.50 

26.75 

28.26 

28.00 

28.00 

26.50 

26.75 

27.88 

27.75 

27.75 

26.60 

26.75 

27.88 

27.75 

27.75 

26.50 

26.76 

*27.88 " 

*27.7*5 ’ 

*27.7*5 * 

*26.50* 

*26.76* 

28.00 

27.75 

27.88 

26.38 

26.88 

28.00 

27.88 

27.88 

26.38 

26.88 

28.00 

27.88 

27.88 

26.38 

26.88 

28.00 

27.88 

27.88 

26.38 

26.88 

28.00 

27.88 

27.76 

26.38 

26.88 

*28.00* 

*27.7*5 * 

*27.7*5 ’ 

*26.38* 

*26.88* 

28.00 

27.75 

27.76 

26.38 

26.88 

28.00 

27.75 

27.75 

26.38 

26.88 

27.38 

27.25 

27.26 

26.00 

28.25 

27.38 

27.25 

27.25 

26.00 

26.25 

27.38 

27.26 

27.25 

28.00 

26.25 

28.04 

27.83 

27.88 

26.50 

26.83 

Fluctuación de agosto de 1927 

a marzo de 1928 

28.75 Agosto 

24 Agosto 

28.75 Agosto 

22.60 Agosto 

23 Agosto 

29.50 Diciembre 

29.25 Diciembre 

29.25 Diciembre 

28 Diciembre 

27.76 Diciembre 


Cú cuta 
Cents. 


Datos suministrados por el Ministerio de Industrias (Sección de Estadística. Departamento de Zootecnia). 


MERCADO DE GIRARDOT 


MARZO 

- 1928 

Pilado 

Pergamino 

$ 

$ 

65.90 

50.75 

65.90 

50.76 

66.90 

61.00 

65.75 

50.75 

06.00 

51.25 

66.25 

51.50 

66.50 

61.50 

66.75 

51.25 

06.76 

51.00 

65.50 

51.25 

66 50 

50.50 

65.50 

50.60 

64.00 

49.75 

64.00 

49.50 

64.00 

49.50 

04.00 

49.00 

64.50 

49.00 

64.75 

49.00 

66.00 

49.25 

65.25 

49.25 

65.25 

49.25 

65.25 

49.00 

64.50 

48.76 

64.50 

48.75 

64.50 

49.00 

64.50 

49.25 

65.20 

60.01 



VOLUMEN DE LA MOVILIZACION 
hacia los puertos de embarque , según datos 
suministrados por el Ministerio de Industrias 
(Sección de Estadística , Departamento de 
Zootecnia ). 

Cifras comparativas 

BULTOS DE 60 KILOS 


Fluctuación deule agosto de ¡927 a marzo de 1928 


Mis alto 1 

1 Mis bajo 

Pilado 

Pergamino 

Filado 

Pergamino 

$ 69. Nov. 7 

$ 54. Oct. 7 

$ 53. Agto. 22 

$40. Agto. 12 


MESES 

1925 

1926 

1927 

1928 

Enero .... 

169,171 

199,180 

202,269 

247,266 

Febrero . . . 

176,262 

154,266 

228,990 

269,944 

Marzo. 

107,829 

136,064 

293,176 

309,704 

Abril. 

156,707 

147,818 

206,367 


Mayo .... 

131,712 

161,784 

231,888 


Junio. 

167,949 

253,732 

242,097 


Julio. 

187,914 

291,662 

220,882 


Agosto. 

139,955 

242,830 

176,180 


Septiembre . . 

104,340 

272,504 

169,200 


Octubre . . . 

165,999 

175,050 

149,857 


Noviembre . . 

169,384 

174¿20 

158,456 


Diciembre . . . 

180,532 

228,526 

252,464 

.... 

Totales.. . 

$ 1.917,754 

2.437,966 

2.528,820 .... 




























































































MOVIMIENTO DE LA PROPIEDAD RAIZ EN BOGOTA 





























































































































FLUCTUACIONES DE CAMBIO SOBRE EL EXTERIOR 
MARZO OE 1928 
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FLUCTUACIONES DEL CAMBIO EXTERIOR 
EN BOGOTA, EN MARZO DE 1928 


Un dólar. $ 

Una libra esterlina.. 
Un franco francés.... 
Un belga. 

Paridad en oro 
colombiano 

Tipo 
más alto 

Tipo 
más bajo 

: 

Promedio | 

_i 

1.0275 

5.0000 

0.1983 

0.1353 

0.1983 

0.1983 

0.1983 

0 2500 

1.0187 

4.9812 

0.0405 

0.0963 

1.9675 

0.0545 

0.1730 

0.2440 

1.0175 

4.9687 

0.0405 

0.0963 

1.9625 

0.0542 

0.1712 

0.2440 

1 

Un franco suizo. 

Una lira italiana. 

Una peseta espafiola 
Un marco alemán.... 


Existencia de oro en el país y billetes del Banco 
de la República en circulación desde el 30 de ju¬ 
nio de 1923 hasta el 31 de enero de 1928 



Oro acuñado 
y en barras 

Billetes del Banco 
de la República 

1923. Junio 30.. 

2.892,667.50 

4.707,334.19 


1923. Diciembre 31. 

2.244,000.00 

1924. Junio 30. 

8.565,175.79 

10.179,631.50 

1924. Diciembre 31. 

10.479,032.32 

17.855,000.00 

1925. Junio 30. 

15.615,323.75 

23.195,182.00 

1925. Diciembre 31. 

17.582,170.53 

29.841,000.00 

1926. Junio 30. 

19.771,481.61 

36.923,000.00 

1926. Diciembre 31. 

21.433,634.11 

40.730,392.00 

1927. Junio 30. 

22.955,569.31 

42.272,397.50 

1927. Diciembre 31. 

23.451.460.90 

46.370,457.50 

1928. Enero 31. 

23.702.568.47 

45.510,003.50 


e iProducción mundial de petróleo 

El cuadro que insertamos a continuación, tomado de la Re¬ 
vista «Oil News» de Londres, muestra exactamente la posición 
relativa de los diferentes países productores. Las cifras corres- 
* ponden a miles de barriles. 


Países 

1925 

1926 

1927 

Estado* Unidos. 

763743 

770*874 

890*000 

Rusia. 

52*448 

62*941 

70*000 

Méjico. 

115*515 

90*421 

63*000 

Venezuela. 

19*687 

37*381 

60*000 

Persia. 

35*038 

35-842 

36*000 

Rumania. 

16*650 

23*292 

28*000 

India Holandesa. 

21-422 

20*817 

20*000 

Colombia. 

T007 

6*444 

14*000 

Perú. 

9*252 

10*782 

11*000 

India. 

8*274 

8*270 

8*000 

Argentina. 

6*336 

7*947 

8*000 

Polonia. 

5*960 

5*844 

5*009 

Trinidad. 

4*387 

5*278 

5*400 

Sarawak. 

4*257 

4*942 

5*000 

JapAn. 

1*694 

1*557 

1*700 

Egipto. 

1*226 

nsi 

1*150 

Alemania. 

541 

653 

700 

Francia. 

459 

478 

500 

Canadá . 

332 

365 

500 

Ecuador. 

160 

214 

320 

Checo-Eslovakia. 

158 

150 

150 

Otros países. 

195 

261 

180 

Totales. 

1.068.741 

1.095,934 

1.229,500 


MOVIMIENTO COMPARATIVO ENCADA UNA 
DE LAS OFICINAS DE COMPENSACION (Can- 
je de cheques), en los meses de febrero y marzo 
de 1928 



Febrero 

Marzo 

Bogotá. $ 

25.644,208.04 

30.116,322.40 

Barranquilla. 

6.685,442.62 

8.453,668.15 

Medellín. 

7.717,721.56 

9.202,632.40 

Cali. 

5.880,667.04 

5.468,234.53 

Manizales. 

2.486,224.79 

2.719,565.73 

Cartagena. 

2.136,140.06 

2.380,391.44 

Cúcuta. .. 

187,254.57 

275,158.97 

Bucaramanga. 

1.154,217.75 

803,806.04 

Pereira. 

363,479.79 

384,970.33 

Totales.£ 

52.255,356.22 

59.804,749.99 


EMPRESAS PUBLICAS MUNICIPALES 
DE MEDELLIN 

En nuestro propósito de publicar en esta REVISTA datos de 
positivo interés sobre el movimiento general de las diversas sec¬ 
ciones del país, reproducimos hoy el siguiente cuadro relativo al 
desarrollo que las empresas públicas municipales han alcanzado 
en la capital de Antioquia: 

Producios brutos, gastos de explotación y pro¬ 
ductos netos expresados en oro colombiano, durante 
cada uno de los diez (10) años naturales de 1918 

a 1927 . 


Años 

Productos brutos 

Gastos 

de Explotación 

Productos netos 

1918 

113,656.00 

66,944.00 

46.712.00 

1919 

253,612.00 

100,517.00 

153,095.00 

1920 

297,342.00 

131,657.00 

165,685.00 

1921 

349,216.00 

127,352.00 

221,864.00 

1922 

548,891.00 

240,263.00 

308,628.00 

1923 

585,877.00 

279,355.00 

306,522.00 

1924 

711,660.00 

357,139.00 

354.521.00 

1925 

930,354.00 

469,460.00 

460,894.00 

1926 

1.127,737.00 

585,802.00 

541,935.00 

1927 

1.368,608.00 

658,403.00 

710,205.00 

Sumas $ 

6.286.953.00 

3.016,892.00 

3.270,061.00 


(Tomado del Informe del Superintendente General, correspon¬ 
diente a 1927). 






























































TIPOS DE DESCUENTO DE D BANCOS CENTRALES 


PAIS 



Africa del Sur. 

6 

Septiembre 10, 1927 

Alemania. 

7 

Octubre 4, 1927 

Austria. 

64 

Agosto 26, 1927 

Bélgica. 

44 

Noviembre 16, 1927 

Bulgaria. 

10 

Agosto 31, 1924 

Chile. 

64 

Diciembre 12, 1927 

Colombia. 

7 

Mayo 15, 1924 

Checoeslovaquia. 

6 

Marzo 8, 1927 

Danzig. 

6 

Junio 21, 1927 

Dinamarca. 

5 

junio 24, 1926 

Fjpiiiu.. 

Estados Unidos ( FeJeral Reserve Bank , 

6 

Marzo 23, 1923 

de New York). 

4 

Febrero 3. 1928 

Estonia. 

8 

Octubre 1, 1928 

Finlandia. 

6 

Noviembre 24, 1927 

Francia. 

4 

Diciembre 29, 1927 

Greda.*. 

10 

Junio 6, 1927 


PAIS 

TIPO 

% 

EN VIGOR DESDE 

Holanda. 

44 

Octubre 13, 1927 

Hungría.. 

6 

Agosto 26, 1926 

India. 

7 

Diciembre 22, 1927 

Inglaterra. 

44 

Abril 21, 1927 

Italia. 

7 

Junio 18, 1926 

Japón . 

5.48 

Octubre 10, 1927 

Java. 

6 

Mayo 3. 1926 

Latvia. 

7 


Utuania. 

6 

Noviembre 9, 1927 

Noruega. 

5 

Noviembre 1, 1927 

Peni. 

6 


Polonia. 

8 

Mayo 13, 1927 

Portugal. 

8 

Jubo 27, 1926 

Rumania. 

6 

Septiembre 4, 1920 

Rusia. 

8 

Marzo 22, 1927 

Suecia. 

84 

Enero 1, 1928 

Suiza. 

34 

Octubre 22, 1926 

Yugoeslava. 

6 

Junio 23, 1922 


CAMBIOS: Banco Je Estonia .... de 8 % a 7|%, 2 de enero de 1928 
Banco Je la Reserva , de 

Suráfrica.de 8 % a 54% 9 de enero de 1928 

Banco Je Francia .... de 4 % a 34% 19 de eneT- de 1928 

Banco Nal. Je Austria . . de 6¿ % a 6 % 28de eneío de 1928 

Bco. Je la Reseroa Jet Perú de6 % a 7 % 31 de enero de 1928 

Banco Je fo o ruega. . . . de 5 % a 6 % 2 de febrero de 1928 


SITUACION DE NUESTRA MONEDA 
EN EL EXTERIOR 


Cotizaciones del peso colombiano en Neto- York M enero y fe¬ 
brero de 1928 1 y su fluctuación desde agosto de / 927 


RENTAS NACIONALES RECAUDADAS 
DURANTE LOS AimOS DE 1927 Y 1928 , 

según datos suministrados por la Contralorfa de la 
República 


Días del mes 

1928 

ií— i 

¡ Enero 

Febrero 

■HH 

1 

IPIPI 

98,04 

i 

2 


98,04 


3 

97,91 

98,04 


4 

97,91 

98,04 


5 

97,91 



6 

97,91 

98,04 

' EM 

7 

97,91 

98.04 


8 


98,04 

. wm 

9 

9/,91 

98,04 


10 

97,91 

98.04 


11 

98,04 

98,04 

11 

12 

98,04 


12 

13 

98,04 


13 

14 

98,04 

98,04 

14 

15 


98,04 

15 

16 

98,04 

98,04 

16 

17 

98,04 

98,04 

17 

18 

98,04 

98,04 

18 

19 

98,04 


19 

20 

98,04 

98,04 


21 

98,04 

98,04 

21 

22 



22 

23 

98,04 

98,04 

23 

24 

98,04 

98,04 

24 

25 

98,04 

98,04 

25 

26 

98,04 


26 

27 

98,04 

98,04 

TI 

28 

98,04 

98,04 

28 

29 


98,04 

29 

30 

98,04 

98,04 

30 

31 

98,04 

98,04 

31 

Promedios.... 

98,00 

98,04 



Pandad: $ 100=97.33 dólares. 

Fluctuación desde agosto de 1927: 

Más alto: Más bajo: 

98,50 97,32 

(Tomado del Bank and Quotatíon Record, de New York). 



1927 

1928 

Enero. 

5.679.585.35 

5.694*259.98 

5.605.894.17 
5.133,181.43 
4.816,193.34 

4.617.182.17 
5.455,289.45 
6.042,854.41 
5.058,660.16 
4.836,930.92 
4.673,490.90 
5.313,210.76 

5.065,420.11* 

5.586,454.44 

Febrero. 

Marzo. 

Abril. 

Mayo. 

Junio. 

Julio. 

Agosto. 

Septiembre.. 

Octubre. 

Noviembre. 

Diciembre. 




* Entre la cifra de $ 3.220,093.83 que publicámos en la en¬ 
trega anterior de la REVISTA como monto de las rentas recau¬ 
dadas en enero último, y la de $ 3.063,420.11 que aparece 
en este número, hay una diferencia de £ 134,673.72; porque 
el primer dato que nos suministró la Contralorfa estaba sujeto a 
rectificación. 


MOVIMIENTO COMPARATIVO DE TODAS LAS 
OFICINAS DE COMPENSACION (Canje de che¬ 
ques), en los años de 1927 y 1928 


Enero. 

Febrero. 

Marzo. 

Abril. 

Mayo. 

Junio. 

Julio. 

Agosto. 

Septiembre 

Octubre.... 

Noviembre. 

Diciembre., 


1927 


1928 


$ 


56.312,617.66 

47.677,031.66 

62.470,978.61 

52.295,505.93 

55.759,014.52 

52.072,893.75 

57.667,615.91 

65.154,655.36 

59.336,761.35 

53.207,832.72 

49.679,200.60 

46.102,321.29 


53.396,308.59 

52.255,356.22 

59.804,749.99 






















































































































REVISTA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 


LA SITUACION FISCAL DE COLOMBIA DESCRITA 
POR EL SEÑOR MINISTRO DE HACIENDA 


En cumplimiento de lo dispuesto en una de 
las cláusulas de los contratos sobre compra de 
bonos y agencia fiscal, celebrados con los seño¬ 
res Hallgarten and Company, y Kissel, Kinnicutt 
Co., de New York, el Ministro de hacienda y 
crédito público, doctor Esteban Jaramillo, elabo¬ 
ró la siguiente exposición sobre la actual situa¬ 
ción fiscal del pais, que fue trasmitida a New 
York a los banqueros con el objeto de publicar¬ 
la en los principales diarios de los Estados Uni¬ 
dos y de Europa: 

«Sefiores Hallgarten & Company, y Kissel Kinnicutt fie Com¬ 
pany.—44 Pine Street.—Nueva York. 

Estimados señores: 

En relación con la negociación de compra de 
la emisión de 35.000,000 de dólares en bonos de 
oro del 6 por 100 de la República de Colombia, 
tengo mucho gusto en darles la siguiente infor¬ 
mación : 

La República de Colombia, unida al Istmo de 
Panamá, tiene costas en el mar Caribe y en el 
océano Pacífico. 

Tiene un área de más de cuatrocientas setenta 
y cinco mil millas cuadradas (mayor que la de 
todos los Estados de la unión americana situa¬ 
dos sobre el Atlántico, desde el Maine hasta la 
Florida) y una población que se estima actual¬ 
mente en más de 7.800,000 habitantes. 

Capital extranjero invertido en Colombia 

El país es muy rico en productos naturales, 
agrícolas y minerales. Las compañías americanas 
han hecho grandes inversiones en explotaciones 
petrolíferas, frutas, y en la industria ganadera. 
El total de las inversiones americanas en Co¬ 
lombia ha sido estimado, aproximadamente, en 
220.000,000 de dólares. 

Los bonos de este empréstito constituyen una 
obligación directa de la República de Colombia, 
respaldada por su buena fe y crédito. La Repú¬ 
blica se obliga entre otras cosas a que, si mien¬ 
tras son amortizados los bonos del actual em¬ 
préstito, da como garantía de algún otro prés¬ 
tamo cualquier renta o bien nacional, los bonos 
del empréstito actual serán asegurados en la mis¬ 
ma forma, en condiciones iguales, y proporcio¬ 
nalmente. 


El producto de esta emisión será dedicado a 
la construcción de ferrocarriles y calzadas auto- 
moviliarias, de acuerdo con la ley 102 de 1922 
y las leyes 12 y 106 de 1927, que autorizaron 
dicha emisión. 

Entradas y gastos 

Las entradas y gastos ordinarios de la Repú¬ 
blica en los últimos años, han sido los siguien¬ 
tes: 


Entradas... 
Gastos. 

1923 

.$ 

32.425,591 

21.440,345 


Superávit. 

.$ 

10.985,246 

Entradas... 
Gastos. 

1924 

. % 

32.576,680 

23.179,928 


Superávit. 

.$“ 

9.396,752 

Entradas.. 
Gastos. 

1925 

. % 

45.005.038 

29.874,067 


Superávit.. 

.$ 

15.130,971 

Entradas.. 
Gastos. 

1926 

. % 

54.163,088 

46.372,006 


Superávit.. 

.$“ 

7.791,082 

Entradas... 
Gastos. 

1927 

.$ 

60.639,694 

48.923,664 


Superávit. 

.$ 

11,716,030 


Capital invertido en la República 


En el período comprendido entre 1922 y 1926, 
la República recibió también, de acuerdo con el 
tratado con los Estados Unidos, una suma to¬ 
tal de 25.000,000 de dólares. Durante el mismo 
período la República, además de sus gastos or¬ 
dinarios, disminuyó su deuda nacional en más de 
23.500,000 dólares, invirtió 6 millones de pesos 
como capital inicial del Banco de la República 
y del Banco Agrícola Hipotecario, y gastó más 
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de 57.000,000 de dólares en la construcción de 
ferrocarriles y otras obras públicas. Aunque, co¬ 
mo se muestra arriba, hubo en 1927 un balance 
favorable de las entradas ordinarias sobre los 
gastos ordinarios, los gastos hechos durante ese 
año en los ferrocarriles y otras obras públicas, 
llegaron a 32.000,000 de dólares, suma que ex¬ 
cede aproximadamente en 3.000,000 de dólares 
al monto del balance favorable de entradas or¬ 
dinarias, sumado al producto del empréstito de 
25 millones de 1927, que fue aplicado durante el 
año a aquellas obras. 

A cuanto ascienden las deudas 

La deuda nacional de Colombia, interna y ex¬ 
terna, incluyendo este empréstito, llegará a una 
suma aproximada de 80.440,000. Esto equivale a 
menos de $ 11 per capita, que es el porcien taje más 
bajo de todos los países del mundo, y que pue¬ 
de compararse favorablemente con las cifras cal¬ 
culadas de $ 109 per capita , para la Argentina y 
$125 para el Uruguay. 

Aumento en las importaciones y exportaciones 

El comercio exterior del país ha tomado rápi¬ 
do incremento, y las cifras de los últimos años 
son las siguientes: 


Importaciones. 

Exportaciones 

Importaciones. 

Exportaciones 

Importaciones. 

Exportaciones 

Importaciones. 

Exportaciones 

Importaciones. 

Exportaciones 

Importaciones. 

Exportaciones 


1922 

. $ 

1923 

. $ 

1924 

. % 

1925 

. $ 

1926 

. $ 

1927 

. -4 


42.969,272 

51.523,547 


59.475,343 

58.648,305 


50.950,225 

83.429,199 


83.538,054 

82.110,879 

109.729,740 

109.043,863 


121.817,550 

124324,088 


El Banco de la República, organizado de acuer¬ 
do con el sistema de reserva federal, es el úni¬ 
co banco de emisión. 

En marzo l.° de 1928 sus reservas de oro eran 
del 106.95 por 100 de sus billetes en circulación. 


ESTEBAN JARAMILLO 

Ministro de Hacienda» 


COMERCIO INTER-AMERICANO 


Volumen alcanzado por la producción exportable de los países latino-americanos 


El comercio de los veinte paites latinoamericanos en 1913 
montaba a $ 2.874,000,000, de los que corresponden $ 1.321,- 
000,000 a las Importaciones y $ 1.552,000,000 a las Expor¬ 
taciones. En 1925 el mismo comercio ascendió a £5.552,000,000, 
esto es, un ochenta y tres por ciento más que en 1913, alcan¬ 
zando las Importaciones a $2.431,000,000 y las Exportacio¬ 
nes a $2.835,000,000. 

El principal comprador de artículos latinoamericanos en 1913 
era Estados Unidos, por un valor de $477,000,000, y seguían 
Inglaterra, por $321,000,000; Alemania, por $189,000,000 
y Francia, por $123,000,000; países que conservan el mismo 
rango en 1925, pero por los siguientes valores: Estados Uni¬ 
dos, con $1.096,000,000; Inglaterra, $507,000,000; Ale¬ 
mania, $196,000,000 y Francia, $185,000,000. 

Los Estados Unidos compraron el 69 por ciento de las Ex¬ 
portaciones latinamericanas y vendieron el 26 por ciento de las 
Importaciones latinoamericanas. Estados Unidos compraron más 
que ninguna otra nación a cada país latinoamericano, excepto 
la Argentina, Bolivia, Paraguay y Uruguay; son los Estados Uni¬ 


dos el segundo comprador en Bolivia, el tercero en la Argentina 
y Uruguay y el cuarto en el Paraguay. 

La más importante exportación latinoamericana, según el va¬ 
lor en el afio de 1925, fue la del Café , que montó a la suma 
de $539,000,000, del cual produjo el Brasil el 69 por ciento, 
por un valor de $360,000,000; Colombia produjo por un va¬ 
lor de $66,000,000; Venezuela por un valor de $25,000,000; 
Guatemala, por $24,000.000; Haití y El Salvador, cada uno, 
por $15,000,000; Méjico, por $12,000,000, y el Ecuador, 
por $3,700,000. Más de la mitad de este gran total, o sean 
$276,000,000, fue comprado por los Estados Unidos. 

El Azúcar exportado sigue en valor a la exportación del ca¬ 
fé, llegando a un total de $310,000,000, de los siguientes 
países: de Cuba, azúcar exportado por un valor de $ 280,000,000» 
de la República Dominicana por un valor de $16,000,000* 
del Perú, por un valor de $ 11.000,000; y de Nicaragua, por 
un valor de $2,000,000. De este producto compraron los Es¬ 
tados Unidos por un total de $ 202.000,000, o sea el 64 po r 
100 de la Exportación. 
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Las carnes exportadas ocupan el tercer lugar entre las ex* 
portaciones y montan a un valor total de ¿ 207,000,000, corres¬ 
pondiendo a los siguientes países: a la Argentina, $ 154,000,000; 
al Uruguay. ¿38.000.000; al Brasil, ¿8,000.000, y a Cldle, 
¿3.000,000. 

Al Trigo, corresponde el cuarto lugar entre las exportacio¬ 
nes, con un total de ¿ 196.700,000, de los cuales tocan a la 
Argentina $ 186,000,000; a Chile, ¿8,200,000, y al Uruguay. 
$2,500,000. La harina de trigo exportada montante a 
$ 14,000,000. fue Tendida así: por la Argentina, ¿ 12,000,000. 
y por Chile y el Uruguay, ¿1,000.000 cada uno. 

Las exportaciones de petróleo de países latinoamericanos mon¬ 
taron a ¿178,000,000, de los que corresponden ¿86,000,000, 
por respecto de aceite de petróleo crudo y ¿92,000,000 po* 
yalor de productos del petróleo, de los cuales exportó Méjico 
por yalor de ¿69,000,000 por aceite crudo y ¿82,000,000, 
por yalor de los productos, y los demás países por ¿ 15,000,000 
por yalor aceite crudo y ¿ 12,000,000 por los productos. Los 
Estados Unidos compraron el 60 por 100 de los primeros y el 
40 por 100 de los segundos. 

Eli yalor de la exportación de cueros y pieles alcanzó a 
$ 117,000,000, de los cuales Tendió la Argentina $75,000,000; 
é Brasil, $18,000,000; Méjico, $2,400,000; el Perú y Ve¬ 
nezuela, cada uno $1,400,000 y el Paraguay, $1,300,000. 
De este artículo compraron los Estadas Unidos por un valor 
de $34,000,000. 

Las exportaciones de lana fueron avaluadas en ¿ 116,000,000, 
siendo la Argentina la primera exportadora, por $ 75,000,000, 
seguida por el Uruguay con $29,000,000; Chile, con $7,700,000 
y el Perú con ¿3,300,000. Aproximadamente una cuarta par¬ 
te de esta exportación, o sean ¿31,400,000, fue comprada 
por los Estados Unidos. 

En el mismo afio hubo una exportación de maíz por valor de 
¿113,000.000, que en su totalidad prácticamente correspon¬ 
dió a la Argentina. 

Las exportaciones de Nitrato de soda, ascendieron a 
¿ 112,000,000, todas de Chile, y los Estados Unidos com¬ 
praron cerca de la mitad de ese total. 

La Linaza alcanzó un valor de ¿ 88,000,000, de los cua¬ 
les exportó la Argentina $ 84,000,000 y el Uruguay $ 4,000,000. 
Los Estados Unidos compraron más de una cuarta parte de es¬ 
te total, o sea ¿25,000,000. 

El valor de la plata exportada alcanzó a la suma de 
¿69,000,000, de los que corresponden a Méjico ¿63,000,000, 
y a Bolivia y al Perú cada uno $3,000,000. 

De los ¿64,000,000 por cobre exportado, proceden de Chi¬ 
le ¿ 42,000.000; del Perú, ¿ 20,600,000, y de Bolivia, 
$1,600,000, siendo los Elstados Unidos el primer comprador, 
por la suma de ¿52,400,000. 

Las exportaciones de algodón montaron a $ 58,000,000, de 
los cuales tocan al Perú $30,000,000; al Brasil, ¿ 15,000,000; 
a Méjico, ¿4,400,000; a la Argentina, $3,600,000; a Haití, 
$2,000,000 y al Elcuador y El Salvador, ¿1,000,000, cada 
uno. 

El Tabaco se exportó por valor de ¿57,000,000, de los 


cuales corresponden a Cuba, ¿41.000,000; al Brasil ¿11,000.000 
a la República Dominicana, $2,800,000 y al Paraguay, 
¿ 1.400,000. Los Estados Unidos compraron por un valor de 
¿ 23,000,000 de este artículo. 

De los $41,000,000 por valor de frutas exportadas, ven¬ 
dió el Brasil ¿ 11,000,000; la República de Honduras, 
$7,000,000; Costa Rica, ¿6,000.000; Cuba, ¿5,000,000; 
Colombia, ¿4,000,000; Guatemala, $2,600,000; el Paraguay, 
¿2,100,000 y el Brasil, ¿2.000,000. Más de la mitad de to¬ 
das estas frutas fue comprada por los Estados Unidos. 

Se exportó Cacao por un valor de $41,000,000, del cual 
suplió el Ecuador $16,000,000; el Brasil, ¿12,000,000; Ve¬ 
nezuela, ¿6,000,000; la República Dominicana, $3,800,000 
y Haití, $1,500,000. Los Elstados Unidos compraron tanto 
cacao como el resto del mundo. 

De los $ 39,000.000 por valor de caucho exportado, co- 
responden ¿21.000,000 al Brasil; ¿2,800,000 a Bolivia; 
¿2,300,000 al Exuador y ¿1,700,000 a Méjico. Los Esta¬ 
dos Unidos compraron cerca de la mitad de este articulo. 

Las exportaciones de plomo fueron avaluadas en $ 38,000,000, 
de los cuales ¿ 35,000,000 corresponden a Méjico y ¿4,000,000 
a Bolivia. Los Estados Unidos compraron por un valor de 
$16,000.000. 

De los ¿32,000,000 por valor de estaño , suplió Bolivia 
¿31,000,000 o sea casi la totalidad de la exportación. 

La Argentina produjo prácticamente toda la exportación de 
la aoena , por un valor de ¿ 17,000,000. Chile produjo todo 
el yodo exportado por valor de $9,000,000, y Méjico, 83 
por ciento de los ¿ 18,000,000, por valor de sisal , todo el 
cual fue comprado por los Elstados Unidos. 

Los Estados Unidos suplieron el 65 por ciento de las impotar- 
ciones de la América Latina del Norte y el 27 por ciento por país 
latinoamericano, con la excepción del Paraguay, que compró más 
a los Elstados Unidos que a ningún otro país. El segundo puesto 
en el comercio latinoamericano corresponde a Inglaterra, y a 
Alemania el tercero. Las principales importaciones de latinoa- 
mérica las constituyen telas de algodón, manufacturas de hierro 
y acero, maquinaría, automóviles, aceite mineral, carbón de 
piedra, trigo, harina de trigo y productos químicos. 

Según la Estadística, en 1926, los EStados Unidos compra¬ 
ron a la América Latina ¿ 1,041,000,000, o sean $36,000,000 
más que en 1925 y más que en ningún año desde 1920; y 
vendieron a los mismos países por valor de ¿834,000,000, o 
sean $ 10,000,000 menos que en el afio precedente. Durante 
los últimos seis afios los ELstados Unidos han comprado a la mis¬ 
ma América Latina ¿ 5,461,000.000 y le han vendido 
¿ 4,355,000,000, quedando a favor de esta última una dife¬ 
rencia de ¿ 1,000,000,000. V si no hubieran prevalecido las 
desfavorables condiciones, a causa del bajo precio del azúcar en 
Cuba, del nitrato de soda en Chile y la disminución de cacao 
del Ecuador, así como la del petróleo, la plata y otros metales 
en Méjico, el balance favorable del comercio de la América 
Latina hubiera sido todavía mucho más considerable. 

Los interesantes datos anteriores los hemos tomado del Bo¬ 
letín de la Cámara de Comercio, de Caracas. 
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INFORMA CION GENERAL 


El comercio de importación y exportación 
entre Colombia y los Estados Unidos 

El Departamento de Comercio de los Estados 
Unidos, Washington, D. C., ha comunicado por 
cable a la Oficina Comercial de la Legación Ame¬ 
ricana en esta ciudad, los siguientes datos: 

“El valor total de las importaciones de los Esta¬ 
dos Unidos, provenientes de Colombia, durante el 
mes de febrero, 1928, fue de $ 9.825,000.00; las ex¬ 
portaciones para Colombia, valieron $4.190,000.00. 
La importación total de café en los Estados Uni¬ 
dos, durante el mismo mes, fue de 135.192,000 
libras, avaluadas en $ 28.413,000.00. La importa¬ 
ción de café Colombiano fue de 25.567,000 libras, 
avaluadas en $ 6.748,000.00. 

Se ha registrado una sustancial expansión en 
la ind us tria durante el mes de marzo. La indus¬ 
tria de acero está trabajando con un promedio 
de 84 0 /° de su capacidad. Los contratos de cons¬ 
trucciones de edificios continúan muy buenos. 
La producción de automóviles está aumentando. 
Los trabajos de la industria de textiles conti¬ 
núan más firmes. Los cargamentos en los ferro¬ 
carriles continúan comparativamente pequeños. 
Las ganancias de los ferrocarriles han aumentado. 
Sin precedente ha sido el volumen de las tran¬ 
sacciones de valores y las cotizaciones fueron 
altísimas. Las quiebras fueron numéricamente más 
grandes que en los meses pasados, pero las deu¬ 
das de las compañías comprometidas fueron más 
pequeñas. Los empréstitos de los corredores de 
cambio aumentaron. Hay bastante dinero, pero 
el tipo de interés es más alto." 

La situación de los negocios en los Estados 
Unidos 

Definitivamente se ha hecho palpable la salu¬ 
dable reacción económica correspondiente a la 
primavera. 

Las operaciones efectuadas durante el mes de 
marzo demuestran una apreciable mejora sobre 
las de febrero, aun cuando los totales permane¬ 
cen siempre inferiores a los del mismo periodo 
del año anterior. 


El mercado de valores 

Estuvo un tanto más quieto durante la primera 
semana de abril; no obstante, las ventas ascen¬ 
dieron a cerca de tres millones de acciones dia¬ 
riamente. Los operadores del mercado ignoraban 
hasta última hora la noticia de las nuevas alzas 
decretadas en el interés del dinero, que ha lle¬ 
gado a los límites más altos del año. 

La rata del interés del dinero varía ahora en¬ 
tre el cinco y el cinco y medio por ciento, en 
comparación con el cuatro o cuatro y medio que 
se registraba durante los mismos días de 1927. 

También se ignoraba en la bolsa hasta el últi • 
mo momento la noticia de que varios corredo¬ 
res han conseguido un nuevo y grande emprésti¬ 
to, que viene a aumentar a la cifra de 4,640.000.000 
de dólares el total del dinero invertido en es¬ 
peculaciones, record que no tiene precedentes en 
la historia. 

Aun las revistas más conservadoras de las ins¬ 
tituciones bancarias, convienen plenamente en 
asegurar que muchos de los valores del mercado 
se cotizan en la actualidad a precios de inflación, 
y temen que un rápido descenso pueda causar 
graves perjuicios que afectarán principalmente al 
público en general. 

«Probablemente nunca antes—dijo por ejem¬ 
plo la revista del National City Bank—tan gran 
número de personas se había interesado de ma¬ 
nera directa en el mercado de valores; y este 
hecho debe tenerse en cuenta para cualquier in¬ 
tento que se haga de resumir las perspectivas 
económicas de la nación». 

Las industrias 

En el mundo industrial la tendencia de las in¬ 
dustrias del acero, automóviles y construcciones, 
continúa mejorando, aun cuando la situación de 
los negocios es todavía bastante irregular y exis¬ 
ten renglones casi completamente estancados, en 
especial en las industrias del algodón, minas y 
petróleos. De estos dos últimos, tanto el uno 
como el otro son víctimas de un exceso de pro¬ 
ducción, aun cuando según parece la mala situa¬ 
ción del petróleo, que se ha venido marcando 
con graves caracteres durante los últimos días, 
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se debe también a los esfuerzos que se han he¬ 
cho para restringir la producción. 

Las emisiones de bonos 

Las que se hicieron durante la primera semana 
de abril ascendieron a un total de cerca de 246 
millones de dólares, en comparación con los ocho 
millones que correspondieron a la semana an¬ 
terior. De esa cifra, 62 millones correspondieron 


a empréstitos extranjeros, y de esta última, 55 
fueron destinados al reino de Dinamarca, me¬ 
diante una emisión de bonos del cuatro por cien¬ 
to, que se vendió rápidamente al 95; dicha emi¬ 
sión es la primera de tal tipo de interés que se 
lanza después de la guerra, para una entidad ex¬ 
tranjera, y viene a demostrar la apreciable me¬ 
jora del crédito de la mayoría de las naciones 
europeas en los mercados de Nueva York. 


¡K O T A S 


Viajero 

Se ausenta próximamente de la ciudad, en via¬ 
je al exterior, don Silvestre Samper Uribe, Ge¬ 
rente del Banco de Bogotá, a cuya admirable 
labor se debe en gran parte el extraordinario de¬ 
sarrollo de esa respetable institución en los últi¬ 
mos años. La ausencia del señor Samper será 
muy sensible en nuestros círculos bancarios y 
sociales, donde él goza de indiscutible autoridad 
y extensas simpatías. Hacemos votos por su com¬ 
pleto bienestar, durante este merecido descanso, 
y por su pronto regreso al país, que aún espe¬ 
ra muchos servicios de su patriotismo y ta¬ 
lentos. 

Duelo bancario 

Acaba de fallecer en esta ciudad el señor don 
Liborio Maldonado C., dignísimo caballero, que 
desempeñó por cerca de cincuenta años la Se¬ 
cretaría de una de nuestras más antiguas y res¬ 
petables instituciones de crédito, el Banco de 
Colombia. Por sus excepcionales prendas de in¬ 
teligencia, preparación y probidad, y por su ad¬ 
mirable consagración al deber, fue don Liborio 
el modelo perfecto del empleado bancario, y fac¬ 
tor de primer orden no solamente en ios pro¬ 
gresos de aquella institución sino en el desarro¬ 
llo de la industria bancaria en Colombia. Su 
muerte deja un vacío muy difícil de llenar en la 
banca y en la sociedad bogotanas, y ha sido 
hondamente sentida por todos aquellos que tra¬ 
bajaron durante largos años a su lado o bajo 
sus órdenes, y estaban unidos a él por lazos de 
afecto y gratitud, entre quienes se cuentan los 
actuales Gerentes del Banco de Colombia y del 
Banco de la República. 


Huéspedes 

Se encuentra en la ciudad desde hace algunos 
días don Jorge Garcés B., muy estimado amigo 
de este Banco, quien como Consejero de nues¬ 
tra Legación en Londres, donde reside, ha. pres¬ 
tado excelentes servicios al país, contribuyendo 
al brillo de su representación diplomática en el 
exterior. 

El señor Garcés ha representado con alta com¬ 
petencia al Banco del Pacífico en las negocia¬ 
ciones con el Banco de Colombia, que han dado 
por resultado la fusión de las dos instituciones 
ban carias. 

Visita actualmente a Colombia y ha permane¬ 
cido por algunos días en esta capital, el señor 
C. C. Pineo, alto y muy distinguido funcionario 
del Royal Bank of Cañada, cuya presencia en¬ 
tre nosotros ha de contribuir sin duda al desa¬ 
rrollo de los negocios de aquella poderosa ins¬ 
titución bancaria en nuestro país. 

Son también huéspedes muy gratos de la ciu¬ 
dad, el señor H. H. Beaudoin, Gerente del De¬ 
partamento Extranjero de The Equitable Trust 
Company of New York, y el señor D. A. del 
Río, Vicepresidente auxiliar de The Central 
Union Trust Company of New York, institucio¬ 
nes ambas que tienen extensos negocios banca¬ 
rios en este país y que cultivan muy agradables 
relaciones con el Banco de la República, quien 
mantiene en ellas una parte importante de sus 
reservas en el exterior 

Tanto el señor Beaudoin como el señor del 
Río cuentan entre nosotros con numerosas amis¬ 
tades y cordiales simpatías, y su acción perso¬ 
nal ha contribuido a la extensión de los nego¬ 
cios en Colombia de las dos grandes institucio¬ 
nes que representan. 
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